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1.- INTRODUCCION

La época de bonanza econdémica que hemos vivido en los
ultimos afios en todo el pais ha venido provocada por un
intenso proceso de crecimiento econémico debido a una
corriente inversora de gran magnitud, la cual ha favorecido
también un intenso proceso de creacién de empleo. Este
desarrollo tan acelerado de la economia espafiola era, por
otra parte, necesario teniendo en cuenta que partiamos de uno
de los niveles de produccién y empleo mas bajos de toda la
Comunidad.

En los {ltimos afios se ha roto esta tendencia de
crecimiento en todo el pais, y podriamos afladir que también
se desacelera el crecimiento en todo el mundo como
consecuencia de una crisis econémica que comienza en 1989, se
ve agravada por la Guerra del Golfo Pérsico y qué dura alin en
la actualidad. Es mas, en los ultimos meses se estan viviendo
acontecimientos a escala europea y mundial que tienen
preocupadas a las autoridades econdmicas y financieras de
todos los paises del mundo.

Esta situacidn de crisis general ha afectado también a
la comunidad castellano-leonesa al igual que ha sucedido con
el resto de las comunidades espafiolas. Castilla y Leén se
sitda entre las regiones espafiolas con uno de los niveles de
Producto Interior Bruto per capita mas bajos en relacién con
la media espanola y comunitaria. Ello la cataloga como regién
de objetivo numero 1 por las autoridades comunitarias en
orden a recibir las ayudas programadas por el Fondo Europeo
de Desarrollo Regional, al ser su PIB inferior al 75% de la
media del comunitario.

Analizando el PIB regional observamos como ha ido
creciendo durante los dltimos afios por encima de la media
nacional. Asi, para el afio 1990 la tasa de variacién de éste
se sitda para la regién en un 3,9% frente a un 3,7% para la
media nacional. Este comportamiento favorable se debe
fundamentalmente a dos factores: la recuperacién del sector
agricola y la caida de la tasa de variacién del PIB a nivel
nacional.En 1991 ya no se observa esta tendencia de
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crecimiento superior a la media nacional, situidndose en un
nivel del 2% para Castilla y Ledén frente al 2,5% a nivel
nacional. Una de 1las causas que han provocado esta
desaceleracidén del crecimiento econdmino se puede encontrar
en la persistente sequia que ha afectado negativamente al
sector agricola en los Gltimos afos.

Si analizamos la participacidén de cada.sector en el PIB
regional se observa una pérdida de peso del sector agricola
e industrial en favor del sector de la construccién
principalmente y en menor medida del sector servicios.

Por udltimo, si comparamos la distribucioén del PIB de
esta comunidad con la distribucidén nacional en los Gltimos
afios se deduce una mayor importancia de los sectores agricola
y de construccidén en Castilla y Ledén y un menor peso relativo
de los sectores industria y servicios.

Una vez analizada de forma general la situacién
coyuntural de la economia castellano-leonesa, vamos a pasar
a hacer un estudio del sector bancario de esta regién
centrandonos en primer lugar en la evolucién del sistema
bancario en general, donde vamos a ver cémo han evolucionado
las partidas de créditos y depésitos para los bancos, cajas
de ahorro y cooperativas de crédito, para pasar en una
sequnda parte a analizar mis detenidamente el sector de las
cajas de ahorro, haciendo especial referencia a la
rentabilidad de estas entidades, la cual estudiaremos a
través de diversos ratios que hemos construido.

2.- ESTRUCTURA DEL SISTEMA BANCARIO EN CASTILLA LEON

En esta parte del trabajo vamos a realizar un analisis
de la estructura actual del sistema bancario en la comunidad
auténoma de Castilla y Ledn, aun siendo conscientes de la
limitacién que implica el acotar una actividad tan compleija
a una determinada zona geografica. No podemos olvidar que las
normas financieras vienen marcadas desde una autoridad de
ambito nacional e incluso en muchos casos de ambito suprana-
cional al tener que adaptar nuestra legislacién a las
directivas comunitarias. A ello, es necesario unir el proceso
de internacionalizacién y globalizacidén de todos los merca-
dos, incluido el mercado financiero.

A pesar de todo, vamos a centrarnos en el sistema
bancario a nivel regional debido a la  importancia que éste
tiene en el desarrollo econdmico y social de la regidén y por
las peculiaridades de la organizacidén territorial de nuestro
pais al estructurarse el mismo en diversas comunidades
auténomas.La sistematica a seguir va a ser analizar en primer
lugar la evolucién que han sequido las cuentas de depdsito en
sus distintas modalidades en cada uno de los subsectores
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considerados para posteriormente pasar a realizar el mismo
estudio sobre los créditos concedidos por estas entidades.
Para finalizar y a modo de conclusién veremos la evolucién
conjunta de estas dos partidas.

2.1 Evolucién de los depdsitos

Para analizar la evolucidn de los depdsitos nos vamos a
basar en primer lugar en sus tasas de crecimiento, las cuales
vienen recogidas en el siguiente cuadro.

CUADRO 1 | TASA DE CRECIMIENTO DE DEPOSITOS PRIVA-
DOS EN EL PERIODO 1988-1991
' SUBSECTORES CASTILLA-LEON ESPARNA
CAJAS DE AHORRO 45,90 58,12
BANCA PRIVADA 33,49 31,54
COOP. CREDITO 36,78 44,06
TOTAL RECURSOS 39,50 43,20

Fuente: Anuario Estadistico de Castilla y Leén.
Elaboracién Propia.

Como podemos observar, la tasa media de crecimiento de
los depdsitos que se ha producido en Castilla y Ledén ha sido
inferior a la que se ha experimentado a nivel nacional.
Dentro de la Comunidad las Cajas de Ahorro han sido el dnico
subsector que ha tenido una tasa de crecimiento superior a la
media regional, aunque inferior a la experimentada por este
mismo grupo ‘a nivel nacional. Para los dos subsectores
restantes las tasas de crecimiento han estado por debajo de
la media regional. A pesar de ello, si lo comparamos con el
total de la nacién observamos que la tasa de crecimiento que
ha tenido la Banca Privada en la comunidad es superior a la
que se ha producido en Espafia.

Una vez que hemos examinado la tasa de crecimiento vamos
a pasar a ver cémo se distribuyen los depésitos captados en
Castilla v Lebén entre los distintos subsectores. Para ello,
se ha elaborado el grafico 1 (ver anexo) donde se representa
la cuota de mercado de cada grupo de entidades en los
distintos afios del periodo de estudio.

Del grafico se deduce la similar importancia que tienen
‘1los subsectores Cajas de Ahorro y Banca Privada repartiéndose
practicamente entre ambas el mercado, aunque en el dltimo afio
esta tendencia se esta rompiendo en beneficio de las Cajas de
Ahorro. También llama la atencién la escasa importancia que
tienen las Cooperativas de Créditos dentro del sistema
bancario. ‘

Por udltimo dentro de este apartado vamos a estudiar la
distribucién porcentual de los depdsitos en sus distintas
modalidades, vista, ahorro y a plazo en cada uno de los
subsectores, las cuales se encuentran representadas en el
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grafico 2 (ver anexo).

Destaca ante todo el aumento generalizado de los depdsi-
tos a la vista en todas las entidades. Mas detalladamente
vamos a pasar a analizar cada uno de los subsectores.

La Banca Privada asume el mayor crecimiento de los depd-—.
sitos a la vista, compensando este aumento principalmente con
una disminucién en los depdsitos a plazo, y en menor medida
en los depdsitos de ahorro.

Para las Cajas de Ahorro, el incremento de los depdsitos
a la vista viene acompanado de un aumento de los depdsitos a
plazo, produciéndose al mismo tiempo una disminucidén de 1los
depdsitos de ahorro.

Como consecuencia la Banca Privada ha compensado sus
costes financieros con la modificacién de sus pautas de
captacién de pasivo, ya que el ahorro a plazo sigue siendo
mas caro que el depbsito a la vista a pesar de las cuentas de
alta remuneracién, mientrds que las Cajas de Ahorro sacrifi-
can recursos baratos en cuenta de ahorro por aumento en los
depdésitos a la vista y a plazo.

Por ultimo, del andlisis de las Cooperativas de crédito
se deduce que el escaso aumento producido en los depdsitos a
plazo viene provocado por una disminucidn en los depdsitos de
ahorro.

2.2 Evolucién de los créditos.

Al igual que cuando estudiamos los depdsitos veremos en
primer lugar la tasa de crecimiento de los créditos, sequida-
mente analizaremos la evolucidén de los créditos y para
terminar examinaremos la cuota de mercado, distinguiendo en
estos dos Ultimos casos entre créditos destinados al Sector
Piblico y al Sector Privado.

La tasa de crecimiento que han experimentado 1los
créditos durante los cuatro Gltimos afios se encuentra en el
siguiente cuadro:

CUADRO 2 TASA DE CRECIMIENTO DE CREDITOS EN EL
PERIODO 1988-1990
SUBSECTORES CASTILLA LEON . ESPANA
CAJA DE AHORROS 59,54 63,88
BANCA PRIVADA 56,48 48,35
COOP. CREDITO 41,91 55,73
TOTAL CREDITOS 57,29 53,73

Fuente: Anuario Estadlstlco de Castilla y Ledn.
Elaboracién Propia.
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En él1 podemos observar como el crecimiento de los
créditos concedidos por la comunidad es mayor al producido a
nivel nacional.

Al igual que ocurrié con los depdsitos, las Cajas de
Ahorros son las uUnicas entidades que superan a la media
regional. En cambio con un crecimiento inferior a la media,
se encuentran la Banca Privada y las Cooperativas de Crédito.

Una vez vista de manera general la tasa de crecimiento
de los créditos, vamos a centrarnos en un estudio mas
detallado distinguiendo a los mismos en funcidén del sector al
que se han destinado. Para ello, vamos a hacer uso del
grafico 3 (ver anexo).

Lo primero que llama la atencién al observar el grafico
es la gran diferencia existente entre el mayor volumen de
créditos concedidos por las Cajas de Ahorro y la Banca
Privada en comparacién por el concedido por las Cooperativas
de Crédito; para ver con mads claridad este hecho hemos de
tener en cuenta la diferente escala que se ha utilizado para
elaborar el grafico de Cooperativas con el fin de facilitar
su comparaciodn.

También podemos observar el gran peso que representa el
volumen de créditos que se destina al sector privado frente
a la inversidn crediticia destinada al sector piblico. A
partir de 1990 se produce un cierto crecimiento en el volumen
de créditos destinado al sector privado por parte de las
Cajas de Ahorro y Cooperativas de Crédito y en menor medida
por parte de 1la Banca Privada, como consecuencia del
levantamiento de las restricciones impuestas al crédito
concedido' al sector privado.

2.3 Analisis de la capacidad inversora.

La capacidad inversora se define con el porcentaje de
los créditos totales sobre el montante de depésitos privados.
Un indice inferior a 100 nos indica que los depdsitos son
mayores que los créditos y por el contrario un indice
superior a 100 nos indica un mayor volumen de créditos.

En el grafico 4 (ver anexo) se ha representado este
indice tanto para la comunidad auténoma como para el conjunto
nacional durante el afio 1991. De él se deduce que en la
comunidad autdénoma el volumen de créditos es inferior a los
depbésitos captados por todos los tipos de entidades.

&

Si lo comparamos con el obtenido a nivel nacional
destaca el caso de la Banca Privada, ya que esta comunidad no
sigue la tendencia experimentada en Espafia de sobrepasar el
valor de 100. Por lo cual este subsector dentro de Castilla
Yy Ledn esta desarrollando una tendencia exportadora de
recursos hacia otras comunidades autdnomas.
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3.- ANALISIS DE RENTABILIDAD DE LAS CAJAS CASTELLANO-
LEONESAS

Una vez visto en el epigrafe anterior la evolucidn de
las partidas de crédito y depbsito, vamos a centrarnos. a
continuacién en estudiar mas detenidamente el subsector de
las Cajas de Ahorro. Para ello vamos a analizar una serie de
ratios de rentabilidad, construidos como cociente de diversas
partidas del balance a 31 de Diciembre de 1991.

No podemos dejar de mencionar el hecho de que a esta
fecha 1los balances de estas entidades pueden aparecer
desvirtuados, debido a la practica de llevar a cabo
operaciones de "maquillaje" o también conocidas como "efecto
escaparate'", que se realiza con el fin de que los balances de
las entidades aparezcan con partidas mas favorables.

Hecha esta salvedad, y siendo por tanto conscientes de
las limitaciones gque pueden surgir a la hora de obtener
conclusiones, vamos a pasar ya a analizar la rentabilidad de
las Cajas de Ahorro que tienen su sede social en Castilla y
Leén.En la actualidad, las cajas que tienen su domicilio
social en territorio castellano-leonés son las siguientes:

- caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila.

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico

de Obreros de Burgos.

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos.

- Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de

Piedad.

- Caja de Ahorros de Salamanca y Soria.

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia.

La Comunidad de Castilla y Ledn, al igual que el resto
del territorio espafiol se ha visto sometida en los ultimos
afios a un profundo proceso de reestructuracién en la
dimensidén de su Sistema Financiero, llevando a cabo también
importantes procesos de fusién que han determinado el
nacimiento de dos nuevas entidades, concretamente la Caja
Espafia de Inversiones y la Caja de Ahorros de Salamanca y
Soria, a costa de la desaparicién de una serie de entidades
que tradicionalmente operaron como entidades individuales.
La primera de estas entidades, la Caja Espafia de Inversiones
se crea en 1990 mediante un proceso de fusidén de la Caja de
Ahorros de Ledn, Caja de Ahorros de Palencia, Caja Popular de
valladolid, Caja Provincial de Valladolid y Caja Provincial
de Zamora.Por su parte la Caja de Ahorros de Salamanca y
Soria se constituye en el afio 1991 como fusién de la Caja de
Ahorros de Salamanca y la Caja de Ahorros de Soria.

Ya tenemos por tanto configurado el mapa de entidades
que vamos a estudiar con el fin de conocer en qué actividades
resulta mas rentable cada una de ellas.

Comenzamos definiendo una serie de ratios construidos
con esta finalidad:
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RATIO 1: Rentabilidad global
En este caso el ratio empleado viene como cociente entre
los resultados obtenidos en el periodo y el volumen de
activos necesarios para conseguir dichos activos:

Resultados antes de impuestos
* 100

Activo total

Vamos a ver a continuacién una serie de ratios que
pretenden darnos una idea de la rentabilidad de cada una de
las Cajas consideradas en las distintas actividades que
desarrollan.

RATIO 2: Rentabilidad de la Inversién Crediticia
Comenzamos por conocer la rentabilidad de 1las
operaciones de crédito que realizan 1las distintas
entidades, como cociente entre los productos financieros
de la inversidn crediticia y el saldo total de estas
inversiones:

Prod. Fcieros. Inv. Cred.
. * 100
Saldo Inv. Cred. bruta

RATIO 3: Rentabilidad de la Cartera de Valores
Al iqual que én el caso de la inversidén crediticia el
ratio a usar sera el cociente entre productos de la
Cartera de Valores y saldo total alcanzado por dicha
cartera:

Prod. Fcieros. Cart; val.
* 100

Saldo Cart. Val.

RATIO 4: Rentabilidad de la Tesoreria
Se pretende conocer la rentabilidad de la partida de
tesoreria como cociente entre los productos financieros
de la partida de Banco de Espaifia y Activos Monetarios y
el saldo de las partidas de Caja, Banco de Espafia y
Activos Monetarios:

Prod. Fcieros. BE y Act. Monet. :
* 100

Saldo (Caja + BE + Act. Monet.)

RATIO 5: Rentabilidad de 1los Intermediarios
Financieros Activos
En este ratio vamos a ver la rentabilidad de las
operaciones que estas entidades realizan con otras
entidades financieras dividiendo los productos de la
partida de Intermediarios Financieros entre el saldo
total de esta partida:

Prod. Fcieros. Intermed. Fcieros.
* 100

Saldo Intermed. Fcieros. Act.
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Vemos a partir de aqui, otros ratios que hemos
construido para conocer la rentabilidad de la actividad
tipica de estas entidades.

RATIO 6: Margen de Ventas
Comenzamos viendo el ratio de margen de ventas que nos
indica lo que representa el Margen Financiero sobre el
total de los Productos Financieros:

Margen Fciero
* 100

Prod. Fcieros. totales

RATIO 7: Rentabilidad de 1la- actividad de
intermediacién
En este caso se ha calculado la rentabilidad estricta
del negocio tipico financiero, la intermediacién, en
relacién con el total de activos empleado para
obtenerla: '

Margen Fciero.

* 100
Activos totales

®

RATIO - 8: Rentabilidad de 1la actividad de

Explotacién
Este ratio se construye como cociente entre el Margen de
Explotacidén y los Activos totales, dando una visidén més
amplia de la rentabilidad de la actividad tipica, ya que
aqui se incluyen los efectos de las comisiones y los
costes de transformacion:

Margen de Explotacién
* 100

Activos totales

RATIO 9: Rentabilidad de los Servicios Bancarios
Con este ratio se trata de ver la rentabilidad que
presentan estas entidades en los servicios financieros
que realizan, representada ésta por el cociente entre
las comisiones cobradas por los servicios bancarios y el
Margen Ordinario:

Comisiones

* 100
Margen Ordinario

RATIO 10: Rentabilidad de los Recursos generados
por la actividad
Este ratio relaciona los recursos generados (cash-flow)
por la actividad total de la entidad con los Activos
Totales empleados. Consideramos como recursos generados
por una caja, la suma de las siquientes partidas:
- Resultado Contable
- Amortizaciones
- Saneamiento de créditos
- Otros saneamientos
El ratio calculado ha sido el siguiente:
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Rtdo. Ctb.+ Amort.+ San. ctos.+ otros san.
* 100

Activos totales

De la aplicaciéon de los datos facilitados por 1los
balances y cuentas de resultados de las entidades en las que
basamos nuestro estudio, hemos obtenido los ratios que se
presentan en el siguiente cuadro: .

RATIOS DE CAJAS DE AHORRO DE LA COMUNIDAD CASTELLANO-LEONESA

R1 R2 R3 R4 RS R6 R7 R8 R9 R10

Avila 1,25 12,1 11,3 4,5 10,6 34,0 3,4 1,4 9,8 3,7

Burgos MP 1,31 11,9 11,2 4,0 16,2 33,5 3,5 1,7 2,8 2,0

Burgos M 1,37 12,0 10,2 7,7 12,5 38,2 4,0 2,2 3,8 3,1

Inversiones 0,97 12,6 10,0 6,3 10,6 43,4 4,2 1,6 4,2 1 5,5

Salam-Soria "} 0,88 11,9 11,0 6,1 11,1 35,8 3,5 1,3 4,8 2,8

Segovia 0,90 11,8 | 13,6 | 4,9 12,3 | 35,0 | 3,7 1,2 | 4,3 3,2

Federacién 1,05 12,2 11,0 5,9 11,9 38,1 3,8 1,6 4,6 3,8

CECA 0,75 13,0 11,6 7,8 10,6 37,7 4,0 1,6 7,8 2,9

Fuente: Anuaric estadistico CECA. 1991
Elaboracién propia.

Resulta interesante comparar los datos obtenidos por
cada una de las entidades para los diferentes ratios con
aquellos que resultan para el conjunto de la Federacidén de
Cajas de Ahorro de Castilla y Lebén, con el fin de poder
determinar qué entidades presentan las mejores posiciones en
el ranking.

Asi vamos a ir viendo cémo se comportan cada uno de los
cocientes presentados anteriormente para las entidades
consideradas.

En cuanto a la Rentabilidad global que presentan las
entidades para el total del Activo, representada por el
primer ratio considerado, podemos decir que del total de
entidades castellano-leonesas, la mitad se encuentran con
resultados por encima del valor que presenta la Federacién y
el resto por debajo. Se da el caso de que las dos entidades
de mayores dimensiones de la regién por volumen de activos
que son la Caja Espafia de inversiones y la Caja de Salamanca
Yy Soria, coincidiendo con 1las dos entidades creadas
recientemente por fusién, presentan ambas ratios de
rentabilidad global inferiores a los de la Federacidn.

Veamos . qué sucede al analizar la rentabilidad para las
actividades mas significativas de la empresa bancaria.

Asi, analizando el ratio 2 donde se analiza 1la
rentabilidad de la actividad crediticia detectamos que todas
las entidades se encuentran por debajo del valor presentado
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por la Federacidén a excepcién de la Caja de Inversiones.

Por el contrario, al analizar la actividad desarrollada
por las operaciones realizadas con la cartera de valores ya
se observa una mayor rentabilidad para esta actividad, de
modo que de nuevo tres de las entidades presentan ratios por
encima de los valores presentados por la Federacién mientras
en el resto son valores inferiores. De nuevo las entidades de
mayor dimensién presentan las peores posiciones, coincidiendo
las dos fusionadas junto a la Caja de Ahorros Municipal de
Burgos.

En cuanto a 1la tercera actividad considerada, la
rentabilidad de la tesoreria, ocurre lo mismo, es decir, tres
entidades presentan ratios por encima de los presentados por
el conjunto de la Federacidn, mientras que el resto presentan
valores inferiores. Sin embargo, aqui son precisamente las
entidades de mayor volumen de activos las que presentan
mejores posiciones separadas de la Federacién castellano-
leonesa en mas de un punto de rentabilidad. Son, por tanto,
estas entidades de mayores dimensiones las que mejor
rentabilizan sus recursos de tesoreria ociosos.

Para terminar con este apartado de rentabilidad por
actividades veamos que sucede en cuanto a las actividades que
realizan con otros intermediarios financieros. Aqui también
son tres las entidades que presentan ratios por encima del
valor presentado por la Federacidén y otras tres por debajo.

Vista la rentabilidad por actividades vamos a examinar
qué ocurre con los margenes de estas entidades mediante los
ratios 6, 7 y 8. )

En este caso las entidades mejor posicionadas son la -
Caja Espafia de Inversiones y la Caja Municipal de Burgos, que
para los tres ratios de mdrgenes presentan valores por encima
de los que facilita el conjunto de la Federacién. Se da
también el caso de que son dos de las entidades de mayores
dimensiones por volumen de Activo de toda la comunidad,
siempre que no consideremos la Caja de Ahorros de Salamanca
Yy Soria. También la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catélico de Obreros de Burgos presenta para el ratio
de rentabilidad de la actividad de explotacién un valor
superior que el presentado por la Federacién. El resto de
entidades sitdan todas el valor de este cociente por debajo
del correspondiente a esta entidad que nos estd sirviendo de
referencia.

Para terminar con este estudio de la rentabilidad de las
cajas castellano-leonesas vamos a ver cémo se sitdan éstas
para los ratios de rentabilidad de los servicios bancarios y
para el que relaciona los recursos generados por la actividad
(cash-flow) con los activos totales de -cada entidad.

En el primer caso s6lo dos entidades sitdan este ratio
por encima del valor que presenta el conjunto de la
Federacidén. Es la Caja de Ahorros de Avila y la Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria, precisamente las entidades de
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menores dimensiones de 1la comunidad. El1 resto de 1las
entidades presentan un ratio de rentabilidad para los
servicios bancarios inferior al de la Federacidn.

En cuanto a la comparacion entre los recursos generados
y el total de activo tan sdélo la Caja Espafia de Inversiones
supera en un punto y medio al presentado por la Federacién.
Para el resto de las entidades castellano-leonesas este ratio
es inferior al conjunto de la Federacién.

Hasta aqui hemos hecho un andlisis por columnas de los
ratios representados en el cuadro. Podemos terminar
observando qué ocurre si hacemos una comparacién entre las
filas de modo que veamos cémo se sitia cada entidad para el
conjunto de ratios considerados. Asi podemos ver que la Caja
de Ahorros Municipal de Burgos es la que se sitda en casi
todos los ratios por encima del valor que presenta la
Federacién. Por el contrario, las entidades que en general se
sitdan por debajo de los datos presentados por la Federacidn

,son la Caja de Ahorros de Segovia a la que sique en mejor
posicién la Caja de Ahorros de Avila y la Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria.

Terminamos ya este pequefio estudio de las Cajas de
Castilla y Ledén lamentando no poder entrar en mas profundidad
en ello, debido a las limitaciones de espacio que rigen en
estos casos, y dejando una via abierta al estudio mas
detallado de estas entidades para otra ocasién, en la que se
podria entrar en  las causas que motivan los diferentes
valores presentados para los ratios estudiados por las
distintas entidades.
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ANEXDO
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CUOTA DE MERCADO DE
LOS DEPOSITOS

ChAS 1£ ANDMRO CAA 1 AVORRD
£ope. CREOTD 008, ERIDITD
pxH] Y]
jasni 1 o A anm g
biani T hvnwae (mav)
f aa iy fumas Iy
o s amrd
< 7. h s 17 4
~L1LD ~
WARCA SUAADL ANCA NV
“gs ey
CAIAR 18 AROR ASR DI AHONSO
B 1433
cooe. CAMTO
a1 00P, CEMT
odiami iuna i Hy
Liaan iuee lisaens inanvg
| mmnus nnmd
N u v T 1
N g i 1874

T g s

Fuente: CECA, ElaboraciFn Propia
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GRAFICO 2
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LOS DEPOSITOS EN CAST-LEON
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Fuente: CECA. ElaboraciFn Propia.
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GRAFICO 3

EVOLUCION DE LOS CREDITOS
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GRAFICO 4
CREDITOS TOTALES/DEPOSITOS TOTALES
(Porcentajes)
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