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1.- EL SECTOR DE INDUSTRIAS ALIMENTARIAS EN CASTILLA, Y LEON.

El sector de industrias alimentarias comprende un amplio conjunto de actividades, algunas de las
cuales tienen una mayor relevancia en Castilla y Le6n, dado que se encuentran m4s relacionadas con las
producciones agricolas y ganaderas de la regién: pan y bollerfa, cdrnicas, molinerfa, azucareras y productos
lacteos. . .

La estructura empresarial se caracteriza por un elevado minifundismo, ya que més del 90 por
ciento de los establecimientos tienen menos de veinte empleados. Sin embargo, la situacién difiere entre
las distintas actividades: el carécter artesanal es el dominante en la elaboracién de pan y bolleria,
mataderos y molineria, mientras que la fabricacion de cervezas, de aziicar y de galletas est4 dominado por
plantas industriales de tamafio mediano o grande.

Desde la integracién de Espafia en la Comunidad Econémica Europea el sector, tanto a nivel
regional como nacional, ha estado sometido a una importante reestructuracién, a la bisqueda de un mayor
grado de concentracién empresarial, mediante un fuerte proceso de absorciones y, en menor medida, de
fusiones y de alianzas estratégicas, y ed el cual participan grandes grupos industriales for4neos.

Otro aspecto que ha condicionado la evolucion de las empresas del sector, especialmente las de
pequeiio y mediano tamailo, es el poder creciente de los establecimientos comerciales, con el consecuente
mayor grado de competencia al que se ven sometidas por parte.de las grandes cadenas de distribucién.

La aportaci6n del sector al Valor Afiadide Bruto(V.A.B.)y al empleo fue en 1.989 superior a
nivel regional que nacional (Cuadro 1).

CUADRO 1
Apomcnones sectoriales al VAB y al empleo industrial en l 989 (sobre el total de subsectores)
V.AB. : . EMPLEO
SECTOR Castillay Leén | Espafia | Castillay Leén Espaiia
Alimentacion, bebidas y tabaco 17,5 ) 13,6 22,2 14,6

‘ FUENTE: Banco Bilbao Vizcaya. Renta Nacional de Espafia y su distribucién provincial.

Por otra parte. los costes de personal del sector experimentaron durante la segunda mitad de la
década de los ochenta un crecimiento medio anual acumulativo del 1,3 por ciento a nivel regional,
mientras que dicho.crecimiento fue del 2.4 por ciento a nivel nacional, ambos en pesetas constantes. de
1.980.
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2.- ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO COMPARATIVO.

El objetivo de nuestra comunicacién es analizar, desde una perspectiva econémica y financiera,
a las pequefias y medianas empresas pertenecientes al gran sector de actividad de 1a Central denominado
como Industrias Alimentarias (CB-10), que engloba al conjunto de empresas que fabrican y elaboran
alimentos -incluida la alimentaci6n animal- bebidas y tabaco.

La muestra analizada presenta, tanto en Castilla y Le6n como en el resto de Espaiia, una mayoria
de pequefias empresas -70 y 80 por ciento, respectivamente- que, a su vez, se corresponden con tan s6lo
un 30 por ciento de los trabajadores totales del primer agregado y con el 35 por ciento sobre el total del
resto de Espaiia. Ademé4s, tanto el nimero de empresas como el de trabajadores pertenecientes a Castilla
y Le6n es minoritario -del orden de un 7 por ciento- en relacién al total estudiado. La media de
trabajadores por empresa se reparte de diferente forma; mientras que a las pequeiias empresas les
corresponden 30 trabajadores en ambos agregados, las empresas medianas de Castilla y Le6n tienen una
menor dimensién -200 trabajadores- que las del resto, cuya media ests en'torno a los 240 trabajadores.

El importe neto de la cifra de negocios durante el perfodo-de referencia presenta una mayor .
concentracién en las medianas empresas de Castilla y Le6n -70 por ciento- que en las del mismo tamafio
del resto de Espafia, con un 65 por ciento del total. La tasa de variacion de'la cifra de negocios
experimenta en las empresas del resto de Espaiia, y durante todo el perfodo, una reduccién constante en
tanto que las empresas de nuestra regién mantienen un mejor comportamiento en relacion a dicha variable.

La distribuci6n del valor afiadido ajustado no difiere sustancialmente de lo comentado en relacién
a la cifra de negocios. Un hecho a destacar es el grado de concentracién del valor afiadido én ambos
agregados a lo largo del perfodo, m4s acentuado en el resto de Espafia que en nuestra Comunidad, donde
mis del 47 por ciento del VAB del sector fue generado en 1,988 por apenas un 12 por ciento de empresas,
pasando a ser en 1.991 el 26 por ciento de empresas las generadoras de més del 69 por ciento de dicho
valor, en tanto que en el resto de Espafia més del 22 por ciento de las empresas generaron ese mismo afio

el 77 por ciento del VAB del sector. .

La estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias analftica presenta, en funcién del valor de la
produccidn, las siguientes diferencias eritre ambos agregados. Un margen de cinco puntos porcentuales,
por término medio, desfavorable en relaci6n al importe de los consumos intermedios de las empresas de
nuestra region, con la consiguiente menor contribucién de las mismas a la actividad econémica en términos
de valor afiadido ajustado. Estas rentas generadas en el proceso productivo tuvieron diferente destino segtin
a qué agregado pertenecieran las empresas: durante todo el perfodo, y por término medio, un 70 por ciento
del VAB se destin6 en Castilla y Le6n a gastos de personal, en tanto que en las empresas del resto de
Espafia, solamente fue un 55 por ciento, correspondiendo la’ parte restante a resultado econémico bruto
de la explotacién. Todo ello-ha provocado que las émpresas de nuestra regién hayan presentado un
resultado neto -en relaci6n al valor de la produccién- muy reducido o incluso negativo en algin ejercicio,
frente al discreto, aunque superior resultado, del resto de Espafia durante cada uno de los aiios del mismo
perfodo.?

Las tasas de: variacién presentan el mantenimiento de sus valores en relacién al valor ailadido
ajustado por parte de las empresas de nuestra region, cuando las del resto de Espafia descienden
progresivamente. A lo largo del perfodo, los gastos de personal muestran en ambos agregados una fuerte
resistencia para acomodarse a los comportamientos descritos, manteniendo una reduccion en su crecimiento
por encima del VAB, mis ajustada en el resto de Espafia que para Castilla y Leon. Reflejo de ello son las
tasas negativas que presenta ¢l resultado econ6mico bruto de las empresas de nuestra Comunidad a lo largo
del perfodo, frente a unas tasas cada vez mis pequefias, pero positivas, de las empresas del resto de
Espafia. Los gastos financieros siguen una tendencia similar en cada uno de los colectivos, con fuertes
variaciones al alza que tinicamente logran contenerse al final del perfodo. La evolucion del resultado antes
de impuestos, en porcentaje sobre el valor aiiadido, tiene lugar a tasas muy superiores en el conjunto de
empresas del resto de Espafia que en las de Castilla y Le6n, donde prima la atonfa.
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El resultado neto. participa cada afio en menor medida de la distribucién de los recursos

generados, fenémeno m4s acentuado en ¢l agregado regional que en el resto de Espafia, a cuyas empresas

_ les corresponde mayor grado de autofinanciacién, si bien supeditado a la significativa participacién de las
subvenciones a la explotacién en el origen de los citados recursos. -

La distribucién de la renta 3enerada sigue una ténica distinta en ambos agregados. Asf, las
empresas de nuestra Comunidad en relacién a las del resto de Espafia destinan una mayor proporci6n a
remunerar a su personal y prestamistas, retienen menos en concepto de autofinanciaci6n y asignan a sus
accionistas un porcentaje inferior de dicha renta.

La comparacion de la estructura de los balances correspondientes a cada uno de los sucesivos -
ejercicios nos muestra-un cierto fortalecimiento del inmovilizado de las empresas castellano-leonesas, si
bien con una importancia relativa inferior a la que ofrece en las del resto de Espaiia. Esta distribucién de
la inversién en balaxce tiene su reflejo en un reparto desigual entre financiacién propia y ajena: las
empresas de nuestra regién ofrecen unos porcentajes'de reservas claramente inferiores, lo cual las sitga
en desventaja cuando se comparan la totalidad de los recursos propios, que participan de mis del 60 por
ciento del pasivo remunerado en el caso de las empresas del resto de Espafia.

-~
s

L4 estructura del estado de equilibrio financiero muestra, en ambos agregados, un sesgo hacia la
apelacién de recursos ajenos a corto plazo con coste, més acentuado en Castilla y Le6n, cuyas empresas,
como media del periodo, reparten por igual sy pasivo remunerado entre récursos propios y ajenos.

El anslisis empresarial a través de la comparaci6n de los ratios significativos seleccionados

muestra, para cada uno de ellos, una evolucién similar entre el agregado total de empresas del sector, que

- incluye también a las grandes, y el relativo a las del resto de Espafia: mantenimiento de la rentabilidad
econémica y del endeudamiento, que junto con una moderada reduccién de los costes financieros al

- finalizar el perfodo, provocan un débil repunte durante el afio 1.991 en la tendencia decreciente mostrada
por la rentabilidad financiera. El comportamiento del agregado de empresas de Castilla y Le6n es distinto
del anterior, en cuanto que la rentabilidad del activo es inferior, y dado que se mantienen unos niveles de
endeudamiento superiores y unos gastos financieros similares, pero paulatinamente al alza, la rentabilidad
de los recursos propios es siempre inferior, llegando a tomar valores negativos en los ejercicios 90 y-91.

'

NOTAS:
1. Moyano Pesquera, P.B. y Calvo Conde,M.Y.:"La industria de Castilla y Ledn en ¢l marco de 1a Unién Econémica y Monetaria™.
En La estructura socioeconémica de Castilla y Leén en la Unién Europea. Centro de Doc i6n Europea.- Universidad de

Valladolid. 1.994. Pigs. 150-155.

2. La cifra de negocios est incluida dentro del concepto valor de la produccién y supone la mayor parte de su importe. El valor
de la produccién es un pto mds explicativo que la cifra de negocios, por cuanto también incluye los trabajos realizados por
la empresa para su inmovilizado y el incremento de existencias de productos terminados y en curso durante el perlodo Asimismo,
los consumos intermedios estin corregidos del inc de exi de derias y materias primas que, aunque adquiridos -
en ¢l periodo, no se han incorporado todavia al proceso productivo. Por otra parte, los tributos a los que se hace referencia en el
Cuadro II incluyen, en general, la licencia fiscal y otros impuestos Jocales, sustituidos recientemente por el nuevo Impuesto de
Actividades Econémicas. Banco de Espafia: Boletin Econdmico. Madrid. Diciembre, 1.992. P4g. 19.
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INDUSTRIAS RATIOS QUE DETERMINAN EL APALANCAMIENTO FINANCIERO CUADRO Vi
ALIMENTARIAS . Pégina 1

"~ TMesa 1989 1990°  .1991
o o Ados T hee8 weBo - 1990- 1991
o o . Castilla y Ledn
" cuadro : T T
1. Gastos financieros ' 1.411 . 1.886 2.342 1.863
2. Resuftado neto total | 347 1.318 -66 -75
) 3. Total (1 4+ 2) ' 1.758 3.201 2.276 1.788‘
Cuadro V {estructura del balance medio): .
a. Recursos propios " . 9.970 17.654 17.641 10.640
b. Recursos ajenos con coste . 9.800 16.350 13.843 10.043
c. Activo neto = Pasivo remunerade ! 19.770 33.003 31.284 20.682
Ratios: . ~
R.1. Rentabilidad del Activo neto = (3/0)',‘60 89 ‘9,7 7.3 . 8.6
R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos con coste = {1/b)* 100 144 . 123 17.2 18,6
R:3. Rentabilidad de los recursos propios = (2/a)* 100 3,5 75 -0,4 ’ -0;7 i
R.4. Ratio de endsudamientp = (b/c}* 100 - 49,8 46,5 43,8 48,6
R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 - R.2) - -5,6 -2,6 -9,9 -9,9|.
fg memoria: Resultado neto total sobre produccién 0.6 ) -0, 1 Ovl
Resto de Espaiia . e
" Cuadro II: ' ) ) :

’ 1. Gastos financieros 22,629 25.984 .22.198 .17.540
i 2. Resultado neto total : R 40.912 34.899 28.439 25818
{3 Total (1 + 2 - 63.541 60.863 50.635 43.368

Cuadro V {estructura del balance mediol: .
a. Recursos propios ’ 292.321 285.244 246593 219.568
b. Recuuos‘ ajenos con coste 164.688 172.5632 121552 111.692
c. Activo neto = Pasivo remunerado 446.889 467.775 368.145 331,260
Ratios: . .
R.1. Rentabilidsd del Activo neto = (3/c)* 100 ' : 14,2 13,3 13,8 131
- R.2. Gtos fros sobre Recursos -}on;:u con coste = (1/b}*100 14,8 15,0 18,3 _ 157
R.3. Rentabilidad de los recursos propios = (2/a)* 100 14,0 12,2 11,5 11,8
R.4. Ratio de endeudamiento = (b/c)* 100 i 34,8 37.7 33,0 33,7
R.5. Apalancamiento financiero = {R.1 - R,i) -0,4 -1.8 -4,56 2,8
Pro memoria: Resultado neto total sobre produccién 43 3.5 3,5 4.5
Total Sector industrias Alimentarias ) T
Ratios: : . T
| R.1. Rentabilidad del Activo neto 15,0 14,3 12,6 13,4 )
R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos c;)n coste 14,3 ., 148 17,1 . 14,9
R.3. Rentabilidad de los recursos propios 16,3 14,1 10,2 12,7
R.4. Ratio de endeudamiento \ . ) C 29,4 31,7 329 35,1
R.5. Apalancamiento financiero. = (R.1 - R.2} o 0,7 -0,3 -4,6 -1.8
Pro memoria: Resultado bnel'o‘toul sobre produccién ’ 4.8 4,2 3,0‘ + 3,8
; ) ’ Total S : i p e
Cmatios: o
R.1. Rentabilidad del Activo neto . 14,0 15,0 13,0 13,0
R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos con coste 15,2 18,5 +172,3 17.8
; R.3. Rentabilidad de los recursos propios : 13,3 14,2’ . 10,6 10,3
" | R.4. Ratio de endeudamiento . 381 36,3 36,2 35,9
R.5. Apalancamiento financiero = {R.1- R.2) -1 -1.5 -4,3 C 48
Pro memoria: Resultado neto lota‘l sobre produccidn 3.8 4,2 3.4 3.5
] . Hkr‘:l:l);airh ct y irvr;edianas P esas ’ U B
f' Ratios: o ' - .
¢+ R.1. Rentabilidad def Activo neto ' ) 11,8 S 11,7 9.3 8.2
“ R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos con coste 12,3 13,3 14,5 14,2
i R.3. Rentabilidad de los recursos propios C 11,5 10,8 6,5 4,8
i R.4. Ratio de endeudamiento 35,6 35,1 35,6 35,5
| R.5. Apalancamiento financiero = (R.1- R.2) : -0.5 1,6, -5,2 8.1 ;’

i Pro memoria: Resultado. neto total sobre produccién 4.6 4.3 27" 2,1



